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RWE Supply & Trading ist ein fiihrendes europaisches Energiehandelsunternehmen fiir
Rohstoffe in ihrer physischen und derivativen Form. Als einer der leistungsfahigsten
Wettbewerber in der Gasindustrie, optimieren wir RWE " s nicht reguliertes Gasgeschft.
Unsere Zentrale in Essen zeichnet sich durch Europas groBten Trading Floor aus.
Weitere Standorte befinden sich in Europa, Asien und Amerika.

Wir suchen zum nachstmdglichen Zeitpunkt einen

STUDENTEN (M/F) FUR EINE MASTERARBEIT

MIT DEM TITEL ,EXTRINSIC HEDGE WITH WEATHER DERIVATIVES" FUR DIE RWE SUPPLY
& TRADING GMBH AM STANDORT ESSEN

Ihre Aufgaben: Bei der Bewertung von Gasspeichern wird zwischen dem intrinsischen und
extrinsischen Wert unterschieden. Wahrend ein GroBteil des intrinsischen Wertes direkt vorab am
Markt gehedged werden kann, ist die Realisierung des erwarteten extrinsischen Wertes mit einem
Risiko behaftet. Der Wert der Extrinsic wird maBgeblich durch die Volatilitat der Gaspreise
beeinflusst, die wiederum zu einem groBen Teil vom Wetter abhdngig ist. ,Normales" saisonales
Wetter bestimmt die Preise der Commaodity Terminmarkte, wahrend Abweichungen des aktuellen
Wetters von der Erwartung den Spotmarktpreis bestimmen. Je gréBer die Schwankungen am
Spotmarkt sind, desto mehr Extrinsic lasst sich realisieren. Dieser Zusammenhang hat zur Folge,
dass ein ,normaler" jahrlicher Temperaturverlauf zu einem niedrigeren Profit bei der
Speicheroptimierung fiihrt als ein ,,ungewdhnlicher™ Temperaturverlauf (z.B. sehr kalter, milder oder
langer Winter).

Thema der Masterarbeit ist es, ein neuartiges Wetterderivat zu entwickeln, durch dessen
Vermarktung ein wesentlicher Teil der potentiellen Extrinsic ex ante abgesichert wird. Dadurch wird
ein Profit auch bei ,normalen™ Wetter und geringer realisierter Extrinsic realisiert, wahrend bei
,ungewohnlichem" Wetter das Derivat zur Auszahlung kommt, wenn die realisierte Extrinsic sehr
hoch ist. Potentielle Kaufer dieses Produkts sind u.a. Downstreamer, die ihr temperaturabhdngiges
Mengen- und Preisrisiko absichern wollen.

Ihre Aufgaben:

* Beschreibung der Werttreiber bei der Speicheroptimierung (Intrinsic & Extrinsic)

o Untersuchung der Korrelation zwischen Temperaturverlaufen und Gaspreisen (Termin- und
Spotmarkt)

* Bestimmung des Einflusses der Spotmarkte auf die Extrinsic bei der Speicheroptimierung

e Verhalten der Extrinsic bei unterschiedlichen Wetterkonstellationen (z.B. normaler, kalter, milder,
volatiler Monat)

» Untersuchung des Verhaltes borsengangiger Wetterderivate bei unterschiedlichen
Wetterkonstellationen

e Entwicklung eines passenden Wetterderivats zur Absicherung eines Teil der erwarteten Extrinsic
 Bepreisung des Wetterderivats

o Ermittlung des Bedarfs und Vermarktungsmoglichkeiten eines solchen Produkts

Die Arbeit kann in deutscher oder englischer Sprache verfasst werden. Die Anfertigung soll zum
groBten Teil in den Raumlichkeiten der RWE Supply & Trading GmbH in Essen stattfinden.
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